
 
 
 
 

результаты опроса инвестиционного сообщества  

24 мая 2016 



►Мы провели опрос инвестиционного сообщества: как институциональных 
инвесторов, так и физических лиц 

►В ходе исследования опрошены 15 институциональных инвесторов  
и более 30 физических лиц 

►Основные вопросы:  

 отношение к институтам ОСВО и ПВО 

 опыт участия в реструктуризациях 

 сравнение реструктуризации по старым правилам с новыми 

 ориентиры по доходности и инструментам 
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Новое законодательство В процессе реструктуризации (осво и пво) 



Баланс доходности и кредитного 
качества 

Приоритет по 
ИНСТРУМЕНТАМ 
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Высокодоходные инструменты 

Интерес к 
обеспеченным 

облигациям 

Есть, в том числе привязанным к 
ключевой ставке, инфляции, ОФЗ 

В отсутствие приемлемой абсолютной 
доходности не интересно 

Опыт участия в 
реструктуризациях 

2009-2010 гг. 
Обширный Практически отсутствует 

Опыт участия в 
реструктуризациях 

2015 г. 

Есть Есть 

ОПЫТ УЧАСТИЯ В ОСВО  и 
взаимодействия с ПВО 

В ОСВО – активное участие,   
взаимодействие с ПВО – ограниченный опыт 

Участие в ОСВО – практически нет; 
взаимодействие с ПВО – ограниченный опыт 

Новое законодательство В процессе реструктуризации (осво и пво) 

ИНСТитУЦИОНАЛьные инвесторы Инвесторы – Физические лица vs 



►Интересы мажоритарных инвесторов лучше защищены 

►При достижении коммерческих договоренностей – легче фиксируются и 
реализуются в юридической плоскости 

►Наличие ПВО позволяет урегулировать/прекратить неисполнение обязательства и 
защитить стоимость бумаги  
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Новое законодательство В процессе реструктуризации (осво и пво) 



►При реструктуризации мое мнение не учитывается, мои голоса на ОСВО не нужны 

►Недобросовестные ПВО могут защищать эмитента и препятствуют индивидуальной 
судебной защите 

►Брокеры не присылают материалы по собраниям владельцев облигаций 

►Мои голоса на ОСВО не нужны, поэтому участие не принимаю  

5 

Новое законодательство В процессе реструктуризации (осво и пво) 


